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APEX
1.INTRODUCAO E PROPOSITO

1.1. Abrangéncia

Esta politica é aplicavel as empresas da Apex Brasil: MAF Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios (“MAF DTVM”); Apex Asset Management Ltda. (“AAM”); Apex
Administracao de Recursos Ltda. (“AAR”); BRL Investimentos Ltda. (“BTI”) e BRL
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios SA
(“BRL DTVM").

Esta politica se destina a todos os funcionadrios, estagiarios, terceiros, contratados,
temporarios (“colaboradores”) que trabalham na Apex Brasil, suas afiliadas, filiais e
entidades integradas (denominadas conjuntamente como "Apex Group").

1.2. Contexto e Evolu¢ao do Mercado

A evolucao recente do mercado de capitais brasileiro, marcada por crescente
complexidade e inovacgdo, aliada a postura do regulador, a Comissdao de Valores
Mobiliarios (CVM), que tem direcionado o setor para um modelo mais
principiolégico e de autorregulacdo, demanda que as instituicdes financeiras
aprimorem continuamente suas estruturas de gerenciamento de riscos.

Esta politica reconhece que, em um ambiente de maior flexibilidade regulatoria, a
solidez da gestao de riscos ndo é apenas uma obrigacdo, mas um diferencial
estratégico e um pilar para a sustentabilidade e a confianga do mercado.

1.3.Visao Integrada e Principios Norteadores

A Apex Brasil adota uma abordagem abrangente e altamente integrada para o
Gerenciamento de Riscos, reconhecendo que a organizacao é um sistema dinamico
onde as partes interagem e influenciam o todo. Esta visdo promove a compreensdo
das interconexdes e interdependéncias entre os diversos tipos de riscos,
estimulando uma aprendizagem continua e a adapta¢do proativa as mudangas do
ambiente.

O objetivo é estabelecer um sistema coeso que suporte a tomada de decisdo
estratégica e operacional, otimizando a relagao risco-retorno e protegendo o capital
e a reputacdo da Apex Brasil. Buscamos que esta politica ndo seja meramente um
guia normativo, mas um agente de transformacdao cultural, fomentando a
transparéncia, eficiéncia e eficacia em todas as nossas atividades.

1.4.Escopo
Esta politica abrange todos os riscos inerentes as atividades da Apex Brasil.
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Serve como um norte para nossa atuagao no gerenciamento de riscos de governanga,
operacional e financeiro.

Adicionalmente, a politica se estende aos servicos de Administracao Fiduciaria (com
0s servicos que a acompanham, como Andlise de Risco & Enquadramento,
Precificacdo, Contabilidade, Escrituracdo, Processamento, Liquidacao e
Distribuicdo) e Gestao Nao Discricionaria (GND) oferecidos pela Apex Brasil.

A politica também estabelece um arcabougo conceitual para a gestdo de riscos de
governanga, como Operacional, Reputacional e PLD-FT, a serem detalhados nas
politicas especificas de cada area, mas sempre em consonancia com a visao
integrada aqui estabelecida.

2. REGULAMENTACAO

A presente Politica tem como referéncia os seguintes normativos de reguladores e
autorreguladores:

. Resolucao n? 21/2021, da Comissdo de Valores Mobilidrios, que dispde
sobre o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

. Resolucao n® 175/2023 e seus anexos normativos, da Comissao de Valores
Mobiliarios, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de
informacgdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos
para os fundos;

. Codigo AGRT (2025), da ANBIMA, dispde sobre as atividades de
Administracao Fiduciaria, Gestdo de Recursos de Terceiros e Gestdo de Patrimonio
Financeiro dos Fundos de Investimento e das Carteiras Administradas;

. Lei n? 14.754 /2023, dispde sobre a tributacao de aplicacdes em fundos de
investimento no Pais e da renda auferida por pessoas fisicas residentes no Pais em
aplicagoes financeiras, entidades controladas e trusts no exterior;

. Resolucao n? 5.111/2023, do Conselho Monetario Nacional, que
regulamenta os conceitos de entidade de investimento e de direitos creditérios para
fins do disposto no art. 19 e no art. 23 da Lei n® 14.754/2023 e no § 72 do art. 32 da
Lein?11.312/2006, incluido pelo art. 15 da Lei n® 14.711/2023;

. Recomendacoes do Grupo de Ac¢ao Financeira (GAFI/FATF) no que tange
a Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao Terrorismo (PLD-FT).
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3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA E GESTAO DE RISCOS CORPORATIVOS

A gestao eficaz de riscos na Apex Brasil é sustentada por uma estrutura robusta de
governanga, que integra principios, papéis, responsabilidades e comités, visando
assegurar que o gerenciamento de riscos seja uma parte intrinseca e continua de
todas as operagoes e decisdes estratégicas.

3.1. Cultura de Risco

A Apex Brasil esta profundamente comprometida com a promog¢ao de uma cultura
de risco positiva e proativa em todos os niveis da organizac¢do. Esta cultura assegura
que todas as atividades sejam conduzidas com uma clara compreensdo e
consideracdo dos riscos inerentes, promovendo um ambiente onde a transparéncia
e a responsabilidade sao valorizadas.

A empresa busca manter um framework robusto de gestdo de riscos, garantindo a
divulgacdo transparente, o tratamento justo aos clientes e o atendimento as
expectativas de investidores, demais partes interessadas e autoridades regulatérias.
A Apex Brasil ndo tolera o desrespeito ou a burla intencional aos padroes
estabelecidos em suas politicas. Essa cultura incentiva a identificacdo, discussao e
gestao oportuna de riscos, integrando-a ao processo decisorio e fomentando a
inovacdo dentro de limites aceitaveis, sempre em linha com o apetite de risco da
instituicao.

3.2.Modelo das Trés Linhas

A Apex Brasil utiliza o Modelo de Trés Linhas, anteriormente conhecido como Trés
Linhas de Defesa, com o intuito de trazer mais robustez a sua estrutura de
governanga corporativa, por meio do esclarecimento dos papéis e responsabilidades
de cada linha.

ORGAO DE GOVERNANCA

Prestagdo de contas aos stakeholders pela supervisdo organizacional

Papéeis do orgao de governanca: integridade, lideranca e transparéncia

o

GESTAO
Agdes (incluindo gerenciar riscos) para <T""Y
atingir objetivos organizacionais

AUD. INTERNA

Avaliagdo independente

Papéis da 1° linha: Papéis da 2° linha: Papéis da 3* linha:

Provisdo de Expertise, apoio, Avaliagdo e
produtos/servigos monitoramento e ~ assessoria

aos clientes; questionamento independentes e

gerenciar riscos sobre questdes objetivas sobre

relacionadas a questdes relativas ao
riscos atingimento dos
objetivos | O
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. Orgios de Governanca: Correspondem a direcio da organizagio,
garantindo que as estruturas e processos estejam de acordo com uma governanga

corporativa eficaz e que os objetivos e atividades organizacionais sejam alinhados
com os interesses priorizados pelos stakeholders;

. 12 Linha: Correspondem ao nivel de controle da geréncia operacional,
responsavel por manter controles internos eficazes e conduzir procedimentos de
gerenciamento de seus riscos e controles diariamente. Como primeira linha, as areas
gestoras (negécio/suporte) sdo responsaveis pelo gerenciamento dos riscos
relacionados aos seus processos e possuem propriedade sobre eles. Sado
responsaveis por implementar acdes corretivas para responder a esses riscos;

. 22 Linha: Essas areas devem ser independentes da gestdo das linhas de
negdcio que atuam no monitoramento periddico do desenho e funcionamento dos
controles na primeira linha. Cabe ressaltar que, a responsabilidade da gestao de
atingir os objetivos organizacionais compreende os papéis da primeira e segunda
linha, sendo que os da primeira sao diretamente alinhados com as entregas de
produtos e/ou servicos aos clientes, enquanto os da segunda visam oferecer o
suporte e avaliacdo sobre a qualidade e efetividade dos controles internos e
gerenciamento de riscos;

. 32 Linha: Responsaveis pela revisao independente sobre o gerenciamento
dos riscos, a Auditoria Interna apoia a organiza¢do a atingir os seus objetivos
apresentando uma abordagem sistematica e disciplinada para avaliar e aprimorar a
eficiéncia e eficacia dos processos de gestdo de riscos, controles e governanca. Os
auditores internos fornecem aos Orgdos de Governanca avaliagdes baseadas no
maior nivel de independéncia e objetividade dentro da Apex Brasil.

3.3.Declaracao de Apetite de Risco

A Declaragdo de Apetite de Risco, também denominada Risk Appetite Statement (RAS)
se aplica as empresas da Apex Brasil mencionadas no subtépico “1.1 Abrangéncia’,
assim como aos prestadores de servicos relacionados diretamente com as
atividades dos negdcios.

A Apex Brasil reconhece que deve assumir riscos de forma ponderada, para atingir
com sucesso seus objetivos estratégicos. A RAS fornece a base para a tomada de
riscos, e é um componente critico da Estrutura de Gestido de Riscos, Risk
Management Framework (RMF), do Grupo Apex.

A Apex Brasil define Apetite de Risco como:

Nivel de risco que a entidade esta disposta a assumir, previamente decidido e
dentro de sua tolerancia ao risco, a fim de alcancar seus objetivos estratégicos
e plano de negdcio, sendo expresso por meio desta. A RAS da Apex Brasil possui
caracteristicas qualitativas e quantitativas.

E uma declaragdo qualitativa pois define o tom geral e atitudes para a tomada de
risco, comunicando prontamente as expectativas, valores e padrées de forma clara.
Busca ser de facil interpretacdo, ajudando a promover uma forte cultura de risco.
Adicionalmente, é uma declaragdo quantitativa pois inclui limites para a tolerancia
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ao risco. A Apex Brasil define como tolerancia ao risco o nivel de risco que a
entidade pode assumir sem infringir os niveis maximos determinados
internamente, sobre as métricas quantitativas e qualitativas relevantes.

3.4.Estrutura Organizacional, Papéis e Comités

A tomada de decisdes e o monitoramento estratégico dos riscos financeiros sao
centralizados no Comité de Risco e Precificacdo, que se retine mensalmente na
ultima segunda-feira. Este comité é crucial para a governanga de riscos, tratando de
assuntos pertinentes e garantindo a deliberacdo adequada.

Para que uma decisdo tomada em delibera¢do seja valida, é mandatério que pelo
menos trés diretores estejam presentes e assinem a ata da reunido. Em caso de
ocorréncias extraordinarias que demandem deliberacao ou reporte imediato, a
diretoria serd convocada de forma 4gil para ciéncia e tomada de decisao.

A responsabilidade pela gestdo de riscos na Apex Brasil é distribuida em toda a
organizac¢do, com papéis e atribui¢cdes bem definidos, assegurando a supervisao e
controle eficazes em todos os niveis. O Comité de Risco e Precificacdo é formado por:

COMPOSIGCAO DO COMITE DE RISCO E PRECIFICACAO

Diretor Executivo Diretor de Operagoes Diretor Juridico

Diretor de Diretor de Riscos
Compliance Corporativos

Gerente Geral de
Operagdes

Gerente de Risco e
Precificagao

O quérum minimo para que o Comité acontega e decisdes tomadas
sejam vilidas sdo 03 diretores - os temas deliberados e as decisoes
tomadas sao formalizadas em ata que & assinada pelos participantes

3.5.Gestao de Riscos e Governanga

A Apex Brasil reconhece a natureza sistémica dos riscos de governanga - incluindo
Risco Operacional, Risco Reputacional e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
Financiamento ao Terrorismo (PLD-FT); gerenciados em maior detalhe por equipes
dedicadas e por meio de politicas e treinamentos internos, periodicamente
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atualizados, sdo parte de nossa visao integrada de risco, pois podem gerar impactos
financeiros significativos e afetar a reputacdo da organizagao.

Esta secdo estabelece o arcabougo para que as politicas e procedimentos especificos
voltados para governanga sejam desenvolvidos e mantidos em consonancia com os
principios aqui definidos.

3.5.1. Risco Operacional
O Risco Operacional, referente a perdas resultantes de falhas em processos internos,
pessoas, sistemas ou eventos externos, € gerenciado ativamente na Apex Brasil. Esta
gestdo é uma atribuicao conjunta da area de Compliance, responsavel por politicas
e treinamentos, e da area de Riscos Corporativos, que realiza monitoramento
préximo as areas de negocio, utilizando frameworks como a matriz de risco e
fomentando o self-assessment para entendimento da situacao atual e a identificacdo
de pontos criticos de melhoria.

3.5.2. Risco Reputacional

O Risco Reputacional, proveniente de uma possivel percepcdo desfavoravel da
imagem da Apex Brasil, é um risco transversal que pode ser desencadeado por
eventos em qualquer categoria de risco - financeiro, operacional ou de PLD-FT. Sua
gestdo é uma responsabilidade compartilhada por toda a organizagao, com a equipe
de Compliance e Risco Corporativo liderando o desenvolvimento de estratégias de
prevencao e monitoramento. A transparéncia, a integridade e a comunica¢do
proativa sdao pilares para promover nossa reputagdo e justificar a confianga de
nossos clientes.

3.5.3. Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo
(PLD-FT)

A Apex Brasil mantém uma politica de tolerancia zero para atividades de Lavagem
de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo. Os riscos associados a PLD-FT sao
geridos pela equipe de Compliance, que assegura a aderéncia as recomendagdes do
GAFI/FATF e aos Codigos ANBIMA, conforme o Guia ANBIMA de PLD/FTP. O
Administrador Fiduciario e o Gestor de Recursos devem observar este guia no que
se refere as suas respectivas obrigacdes. Reconhece-se que a falha nesta area
representa ndo apenas um risco legal e financeiro, mas um grave risco reputacional,
comprometendo a credibilidade junto a clientes e reguladores.

4. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

4.1.Visao Geral e Principios

A gestdo de riscos financeiros na Apex Brasil é realizada através de um ciclo
continuo e integrado que compreende: Monitoramento, Identificacao, Avaliagdo,
Mensuracao, Mitigacao e Reporte. Utilizamos principios, ferramentas e processos
estabelecidos para garantir a conformidade regulatéria e a prote¢do dos interesses
de nossos clientes.
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Os principios que norteiam a gestdo de riscos financeiros da Apex Brasil, em
consonancia com as diretrizes da ANBIMA, incluem:

. Comprometimento: As equipes responsaveis pela precificacdo e gestao de
riscos estdo comprometidas em garantir que os pre¢os e as avaliagcdes de risco
reflitam o valor justo e as exposicoes reais, buscando maximizar o uso de dados
observaveis e relevantes.

. Equidade: O tratamento equitativo dos clientes é um critério preponderante
na escolha das metodologias e fontes de dados para a mensura¢do de riscos e
precificacdo de ativos, evitando transferéncias de riqueza entre os cotistas.

. Objetividade: As informacdes de precos e fatores de risco sao
preferencialmente obtidas de fontes externas e independentes, garantindo a
neutralidade e a confiabilidade.

. Consisténcia: A adog¢do de pregos e procedimentos de mensuragdo é
uniforme para um mesmo ativo, mesmo que alocado em diferentes veiculos de
investimento ou sob diferentes gestores, assegurando a coeréncia na aplicacdo das
politicas.

4.2.Risco de Mercado

O Risco de Mercado é definido como a possibilidade de perdas financeiras
resultantes de oscilacdes adversas nas condi¢cdes de mercado, como taxas de juros,
taxas de cambio, precos de agdes e commodities, entre outros.

As principais métricas utilizadas pela Apex Brasil para a mensurac¢do do Risco de
Mercado incluem o VaR (Value at Risk) e os Testes de Estresse. O VaR é calculado
mensalmente, com um intervalo de confianca de 95%, e seu limite é estabelecido em
funcdo do retorno esperado do fundo, admitindo que fundos com maior objetivo de
retorno podem assumir um limite de risco maior. Os Testes de Estresse sdo
elaborados através da simulacdo de cendarios atipicos de mercado e eventos
extremos, que nao seriam capturados por metodologias paramétricas usuais.

4.3.Risco de Crédito

O Risco de Crédito é a possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo
tomador ou contraparte, de suas obriga¢des financeiras, ou pela desvalorizagao,
reducdo de remunera¢des e ganhos esperados em instrumentos financeiros
decorrentes da deterioracdo da qualidade crediticia da contraparte (ou tomador),
do interveniente ou do instrumento mitigador; reestruturacdo de instrumentos
financeiros; custos de recuperacdo de exposicOes caracterizadas como ativos
problematicos (a respectiva obrigacdo esta em atraso ha mais de noventa dias; ha
indicativos de que a respectiva obrigacao nao sera integralmente honrada sem que
seja necessario recurso a garantias ou a colaterais).
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A Apex Brasil vem trabalhando no desenvolvimento e aperfeicoamento de um
acompanhamento sistematico da qualidade de crédito para manter o risco de
inadimpléncia dentro dos parametros estabelecidos para cada perfil de fundo.

Para os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), a Apex Brasil
aplicou inferéncia estatistica e machine learning no desenvolvimento de modelos de
apuracao de PDD (Provisao para Devedores Duvidosos). A metologia utiliza o K
means para clusterizar ativos lastros por dias em atraso. Esta abordagem estatistica
prové confiabilidade e previsibilidade para os fundos por nés administrados; um de
nossos modelos, de apuracio de PDD com recuperacdo, ja considera
matematicamente, o impacto da coobrigacdo e recompra nos perfis de crédito dos
portfélios dos fundos.

A dinamicidade de nossa metodologia e os modelos hoje estabelecidos nos
permitem atender a uma ampla gama de perfis de portfélio de crédito, com diversos
ativos-lastro.

4.4.Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez refere-se a possibilidade de os fundos ndo conseguirem honrar
seus compromissos financeiros, como resgates de cotistas ou pagamentos de
despesas, devido a incapacidade de converter ativos em caixa a um prego justo e em
tempo habil. A gestdo do Risco de Liquidez é realizada em conjunto pelo Gestor de
Recursos e pelo Administrador Fiduciario, em conformidade com a regulamentacdo
vigente e os documentos dos veiculos de investimento.

A Apex Brasil monitora a liquidez de cada fundo individualmente, considerando sua
forma de condominio e especificidades; o risco de liquidez das carteiras dos fundos
geridos e administrados pela Apex Brasil é monitorado de forma a mensurar o
impacto de necessidades de resgates destes, bem como se a posicdo de titulos esta
adequada as necessidades de caixa.

4.5.Risco de Concentra¢ao

O Risco de Concentracdo surge da exposicao excessiva a um unico ativo, emissor,
setor, ou outro fator que possa gerar perdas significativas caso este fator seja
impactado negativamente.

A Apex Brasil realiza a gestdao de suas carteiras para mitigar este risco, aderindo
rigorosamente as politicas de diversificacdo e concentracdo estabelecidas nos
regulamentos de cada fundo e na legislacdo vigente.

0 monitoramento da concentrag¢do do portfélio dos fundos é feito de forma continua
para garantir o alinhamento com a legislacado aplicavel, em especial a Resolu¢cao CVM
175 e seus anexos descritivos, e com os regulamentos internos. A empresa utiliza
uma solucdo de desenvolvimento préprio para este controle, que permite a gestao
eficaz da exposicao.

11
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4.6.Risco de Capital

0 Risco de Capital refere-se a exposicdo do fundo a situacdes em que operagdes sao
realizadas em valor superior aos seus respectivos patrimonios liquidos, podendo
levar a um patrimoénio liquido negativo. A Apex Brasil controla a exposicdo de seus
fundos a este risco em conformidade com os limites estabelecidos pela legislagdo,
incluindo a Resolucdo CVM 175 e seus anexos descritivos, e pelos regulamentos
especificos de cada fundo.

4.7.Controle de Enquadramento

O controle de enquadramento dos fundos na Apex Brasil é uma rotina de execucdo
diaria. A Apex Brasil estabelece procedimentos claros e robustos para a
identificacdo, comunicagao, remediacdo e monitoramento de desenquadramentos
dos fundos de investimento sob sua administracao e gestao. Nossa atuacdo visa a
readequacao tempestiva da carteira, a mitigacao de impactos para os investidores e
a conformidade continua com as normas aplicaveis, demonstrando a diligéncia no
cumprimento de nossas responsabilidades fiducidrias. A deteccio de um
desenquadramento aciona um plano de a¢do, que prevé: dar ciéncia ao gestor
(cliente) e a nossa area juridica (responsavel pelo tipo de produto desenquadrado),
cobrar e aguardar por um plano de a¢do do gestor e, se necessario, reportar o caso
para o regulador (respeitando os prazos previstos na regulacao).

4.7.1. Desenquadramento Regulatorio

Entende-se por desenquadramento regulatério o descumprimento dos limites de
investimento e composicao de carteira previstos na regulamentacao vigente,
notadamente a Resolugdo CVM 175/23 e seus anexos normativos, ou nos
regulamentos especificos de cada fundo.

A Apex Brasil zela para que limites de concentragdo, publico-alvo, alocagdo e prazo
médio dos fundos sejam sempre respeitados. Nossa atuagdo de monitoramento e
acompanhamento ndo se limita aos itens aqui mencionados.

4.7.2. Desenquadramento Tributario

0 desenquadramento tributario ocorre quando a carteira do fundo deixa de atender
aos requisitos estabelecidos pela legislacao fiscal para a manutencao de beneficios
tributarios aos cotistas ou ao préprio fundo, como a isen¢do do imposto periédico
(come-cotas) prevista na Lei 14.754/23.

Nesse cendrio, atuamos em colaboracdo com os gestores e as respectivas areas
juridicas responsaveis por cada produto. Comunicamos o aviso de
desenquadramento e iniciamos uma contagem dos dias, bem como um controle de
reincidéncia, para que o cliente possa monitorar e gerenciar o limite de dias e outras
particularidades previstas na Lei 14.754/23. Utilizamos a Resolu¢do CMN 5.111/23
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como suporte para a Lei 14.754/23, especialmente para a definicdo de direito
creditorio e entidade de investimento, conceitos-chave para o enquadramento
tributério.

E importante ressaltar que, em casos de desenquadramentos tributarios, ndo ha
qualquer aviso ao regulador por parte da Apex Brasil. O controle é feito
internamente, e as ocorréncias sao repassadas aos clientes e a nossa area Juridica
para as devidas providéncias.

No entendimento da Apex Brasil, cada virada de ano fiscal representa uma zeragem
nos parametros de enquadramento tributario. Ou seja, se um fundo perdeu a isen¢ao
em um determinado ano (por exemplo, por exceder o numero de dias
desenquadrados), ele tera a oportunidade de recuperar essa isencdo no ano fiscal
subsequente, caso mantenha o fundo enquadrado. Este entendimento se diferencia
de algumas interpretacdes de mercado que consideram a perda da isen¢gdao como
permanente.

5. STACK TECNOLOGICO E DADOS NA GESTAO DE RISCOS

A Apex Brasil investe continuamente em tecnologia e governang¢a de dados para
suportar sua visdo holistica e integrada de Gerenciamento de Riscos. Nossas
solucdes tecnoldgicas e de dados sdo a espinha dorsal para a identificacdo,
mensuracao, monitoramento e reporte eficaz dos riscos, garantindo a solidez e a
transparéncia de nossas operagdes.

O Stack Tecnolégico da Apex Brasil para a gestdo de riscos inclui sistemas
proprietarios e sistemas de mercado com provedores (MAPS e SINQIA) utilizado por
outras grandes instituicdes, provendo solugdes especificas no controle de risco de
mercado, projecdes de cendrios, simulagdes, testes de estresse e andlise de
sensibilidade. Usamos a combinacdo de tecnologia proprietaria e de mercado para
controle de enquadramento dos fundos (limites de capital, liquidez e concentragao),
além do monitoramento das exposicoes a risco e modelagem para analise de crédito.

6. REVISAO E MANUTENCAO DA POLITICA

Esta Politica de Gestdo de Riscos representa um documento dinamico, sujeito a
revisdes periddicas para garantir sua continua relevancia, eficacia e alinhamento
com as melhores praticas de mercado e o ambiente regulatério em constante
evolucdo; passando a vigorar a partir de sua publicacao.

e Ajustes a esta politica s6 entrardo em vigor quando aprovados pela Diretoria;

e Esta politica pode ser modificada ou revogada a qualquer momento pela
Diretoria;

e Esta politica poderd ser revista a qualquer momento, ou no minimo
bienalmente (de acordo com a necessidade), levando-se em consideragao,
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dentre outras questdes, mudancas regulatdrias ou eventuais deficiéncias
encontradas;

A Apex Brasil compromete-se a manter esta politica e todos os documentos
relacionados atualizados e acessiveis ao mercado, reguladores, auditores,
investidores e partes relacionadas, bem como a todos os profissionais da empresa,
assegurando que os procedimentos e as responsabilidades atribuidas sejam
amplamente conhecidos e compreendidos.

7. DISPOSICOES FINAIS

Qualquer contradicao entre esta politica e a regulamentacdo vigente implicara na
prevaléncia da regulamentagdo. O presente documento ndo se sobrepde a Regulacao
vigente, de maneira que, caso haja contradicao entre as regras estabelecidas neste
Codigo e a Regulagdo em vigor, a respectiva disposicdo deste Cédigo deve ser
desconsiderada, sem prejuizo das demais regras nele contidas.

Os detalhes operacionais referentes a cada tipo de risco financeiro, bem como os
procedimentos especificos para os riscos de governanca (operacional, reputacional
e PLD-FT), serdo tratados em politicas e manuais internos especificos das
respectivas dareas. Esta politica serve como o documento guarda-chuva que
estabelece os principios gerais e a estrutura de governanca integrada.

Todos os documentos escritos exigidos por esta politica, assim como todas as regras,
procedimentos, controles e obrigacdes estabelecidas, devem ser passiveis de
verificacdo e enviados para a reguladores e autorreguladores sempre que
solicitados.
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