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1. CONTEUDO DESTE DOCUMENTO

Esta Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) tem como objetivo, nos termos da Resolugdo CVM n°

21 e do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para os Fundos de Investimento,

descrever os controles adotados pela BRL TRUST para o gerenciamento, monitoramento,

mensuracédo e ajuste permanente dos riscos inerentes a cada uma das carteiras dos fundos geridos

por ela, inclusive em situac@es de stress.

2. RISCOS

A Politica descreve, dentre outras informag8es, os tipos de riscos a que os fundos geridos estao

expostos, 0s recursos e controles utilizados para a sua gestao.

Os tipos de riscos contemplados nesta Politica sao:

¢ Risco de Mercado

¢ Risco de Crédito

¢ Risco de Liquidez

¢ Risco de Concentragéo

¢ Risco de Contraparte

e Risco Operacional

¢ Risco Reputacional
e Risco PLD-FTP
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3. COMPLIANCE

Cabe a Diretoria de Compliance e Riscos testar a adesdo aos controles, bem como as leis, normas

e regulamentos aplicaveis.

Entre suas incumbéncias, destacam-se:

Estabelecer e divulgar o Codigo de Conduta e Etica Profissional da instituicao;
Analisar os controles previstos nos manuais e procedimentos, propondo melhorias naqueles
considerados deficientes e monitorar as corre¢cdes das eventuais deficiéncias ou, ainda,

desenvolver novos mecanismos de gerenciamento;

Acompanhar o desenvolvimento das atividades voltadas para o estabelecimento de novos
normativos, atuando para que definam claramente as responsabilidades de cada area, bem

como estabelecam os pontos de controle dos riscos;

Intermediar o relacionamento entre as areas, no tocante a eventuais divergéncias, para a
manutenc¢éo dos pontos de conformidade;

Determinar a adequada segregacao de fungfes e responsabilidades das areas, orientando
o controle das atividades para evitar potencial conflito de interesses;

Monitorar, permanentemente, o cumprimento das politicas, regras, normas, procedimentos
e legislagéo que regulam os negécios da BRL TRUST, auxiliando na implementacéo deles,
a fim de preservar a imagem da instituicdo perante o mercado, de modo geral,

Garantir a existéncia e divulgacao das informac¢8es para a gestdo dos riscos relacionados
aos negqcios da organizacao;

Assegurar a existéncia de procedimentos, bem como o adequado nivel de aten¢do gerencial
a controles (promover a cultura de Controles Internos);

Atuar como interface junto ao BACEN, CVM, ANBIMA, auditorias externas, entre outros;

Reportar a Diretoria, quanto as medidas adotadas ou impasses para a implementacao de

alteracdes previamente definidas.

A Diretoria de Compliance e Riscos é a responsavel pela gestéo do risco operacional.
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4. GOVERNANCA

A Geréncia de Riscos Financeiros esta sob a responsabilidade da Diretoria de Compliance e Riscos

e é a encarregada da gestao dos riscos dos fundos geridos pela BRL TRUST, quais sejam:

e Risco de Mercado;
¢ Risco de Crédito; e

e Risco de Liquidez.

A Diretoria de Compliance e Riscos atua na identificacao dos riscos inerentes aos processos por ela
geridos, bem como pela categorizacdo, avaliagdo, controle, monitoracdo e tomada de acdes de

mitigacéao.

ORGANOGRAMA

Diretoria de
Riscos
Financeiros

Gerencia de

Riscos
Financeiros

Analista

Analista Analista

¢ Diretoria: responsavel por definir as politicas da area;
e Geréncia: responséavel por supervisionar a execucdo das politicas da area; e

e Analistas: responsaveis por executar e operacionalizar a politica e os procedimentos da

area.
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5. METODOLOGIA

* RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado pode ser entendido como o risco associado ao movimento de precos, mais
precisamente, de perdas em decorréncia de oscilacdes em variaveis econdmicas do mercado de

modo geral, como taxas de juros, taxas de cAmbio, precos de acdes e commodities, entre outros.

Na analise do Risco de Mercado, a &rea de Risco utiliza os seguintes métodos, 0s quais séo
periodicamente testados, a fim de se verificar o grau de confiabilidade das projecdes realizadas:

. VaR; e

. Teste de stress.

O mercado em geral, ao abordar o tema de formulacdo e da aplicacdo da Analise de Stress,
considera situacdes atipicas de mercado e eventos extremos. Em geral, essa analise ndo é bem
capturada por metodologias do tipo de um “Valor-em-Risco” paramétrico, muito menos numa carteira
de crédito privado, onde parametrizagfes j4 se comprovaram ineficientes (tal afirmacéo j4 ndo é
completamente aceita para derivativos e instrumentos mais sofisticados, onde se pode e devem ser

utilizadas parametrizagbes para auxiliar na tomada de deciséo).

No caso especifico da BRL TRUST, as Analises de Stress sdo elaboradas através da simulacéo de
cenarios atipicos de mercado e eventos extremos. Referida andlise é realizado através de um

sistema adquirido do mercado, denominado Sistema Mitra.

O valor do VaR é calculado mensalmente pela Geréncia de Riscos Financeiros. Estatisticamente, o
intervalo de confianca utilizado nos célculos é de 95%, sendo certo que o limite do VaR é
estabelecido em funcgéo do retorno esperado do fundo. Ou seja, um fundo que tem um objetivo de

retorno maior assumira também um limite de risco maior.
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* RISCO DE CREDITO

Define-se o Risco de Crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigacfes financeiras, nos termos
pactuados, a desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioragcao na classificacao de
risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remuneragfes, as vantagens concedidas na

renegociacéo, etc.

E realizado pela BRL TRUST um acompanhamento sistematico da qualidade de crédito divulgado,
de forma a manter o risco de inadimplemento dentro de parametro estabelecido para cada perfil de

fundo.

Tratando-se de operagdes de crédito privado, cujo objetivo do fundo é o de “carregar” o titulo até o
vencimento, tendo em vista que precos no mercado secundario para este tipo de crédito ndo
espelham o real pre¢o do ativo, a gestédo do risco de crédito repousa especialmente na avaliagao

prévia das operacgfes (colaterais, limites de volume, etc.) e no provisionamento contra perdas.

Além disso, ha a busca de diversificacao entre clientes, regides e setores nas carteiras de ativos.

* RISCO DE LIQUIDEZ
O Risco de Liquidez das carteiras dos fundos geridos pela BRL TRUST é monitorado de forma a
mensurar o impacto de necessidades de resgates destes, bem como se a posicao de titulos esta

adequada as necessidades de caixa.

Os fundos de investimento em créditos privados, ou fundos estruturados no geral, poder&o investir
em ativos que apresentam baixa liquidez, em fungéo das caracteristicas especificas do mercado em

gue sao negociados (mercado secundario brasileiro).

O Risco de Liquidez de cada fundo deve ser avaliado individualmente, levando em consideracéo a

forma de condominio, e as especificidades de cada qual.

A métrica para afericdo do Risco de Liquidez dos fundos esta detalhada na Politica de Liquidez da

BRL TRUST, disponivel em: www.brltrust.com.br.
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* RISCO DE CONCENTRACAO
A BRL TRUST realiza a gestdo dos seus fundos de investimento de forma a mitigar o Risco de
Concentragdo em um determinado ativo, tendo em vista as politicas de diversificagéo e concentragéo

previstas em cada regulamento.

Cabe ressaltar que os fundos de investimento destinados a investidores profissionais poder&o prever
a concentracédo de todo o patriménio do fundo em um Unico ativo ou emissor, sendo certo que cabera

ao investidor profissional assumir os riscos dai decorrentes.

* RISCO DE CONTRAPARTE

O Risco de Contraparte € intrinsecamente ligado ao Risco de Crédito, e pode ser resumido como a
possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao cumprimento, pela contraparte, de suas
respectivas obrigacdes. A exposi¢do por contraparte € calculada pela soma das exposi¢cdes em

diversos produtos detidos pelos fundos geridos.

* RISCO OPERACIONAL
O Risco Operacional trata da possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia

ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Inclui o risco legal, associado a inadequacgéo ou deficiéncia em contratos firmados, bem como a
san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indeniza¢des por danos a terceiros,
decorrentes das atividades desenvolvidas.

Trata-se do risco de perdas resultantes de processos internos, pessoas e sistemas inadequados ou
falhos, ou de causas externas (deliberadas, acidentais ou naturais). As perdas podem ser prejuizos
financeiros diretos ou indiretos, na forma de receita ndo realizada, devido a suspenséo de negécios.
A estrutura de Risco Operacional oferece as ferramentas e 0s processos para a gestao e controle

do Risco Operacional para identificar os riscos em potencial e reagir aos mesmos adequadamente.
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* RISCO REPUTACIONAL

O Risco Reputacional é o risco atual, ou prospectivo, proveniente da percepcdo desfavoravel da
imagem da instituicdo por seus clientes, contrapartes, acionistas ou 6rgéos reguladores. Em razéo
desta percepcdo a capacidade da instituicdo para estabelecer novas relagfes, ou para atender as
relagles existentes, é afetada, expondo a instituicdo a possiveis perdas financeiras, ou a um declinio

em sua base de clientes.
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6. LIMITES DE EXPOSICAO

Os limites de exposicdo de risco dos fundos sao aqueles previstos individualmente em cada

regulamento ou formulario de informac&es complementares, conforme o caso.

Todos os limites previstos na regulacéo aplicavel e nos documentos constitutivos, conforme o caso,
devem ser rigorosamente seguidos e verificados pela BRL TRUST.

A BRL TRUST tem como diretriz ndo pré-determinar limites formais de exposi¢cdo de risco das
carteiras dos seus fundos, podendo a qualquer momento alterar as posi¢cdes de acordo com 0s
objetivos, perfil de investidor e tolerancia a riscos dos diversos investidores, observada sempre a
melhor relag&o entre risco e retorno.

Eventuais extrapolacdes aos limites ou situagdes ndo previstas serdo tratadas caso a caso pelo
Comité de Riscos Financeiros e Aprecamento de Ativos da BRL TRUST.

7. TRATAMENTO DE ERROS OPERACIONAIS

A BRL TRUST envida seus melhores esfor¢os para mitigacdo e tratamento tempestivo dos erros
operacionais, tentando sana-los de forma eficaz e justa para com os Fundos.

Erro operacional pode ser definido como um erro de colocagéo, execucéo, liquidacdo ou alocacéo
de ordens ou ativos nos Fundos. Caso seja identificado anteriormente a sua efetivacdo, sera

considerada apenas uma falha, e ndo um erro propriamente dito.

Os funcionarios envolvidos com a gestdo devem reportar a Area de Riscos e Compliance sempre
gque detectado qualquer erro operacional.

A Area de Riscos e Compliance é responsavel por gerar um relatério sobre erros operacionais,
identificando a obtencao de prejuizo decorrente do erro. Mediante a justificativa a Area de Riscos e
Compliance devera decidir sobre quem arcara com eventual prejuizo decorrente do erro operacional,

levando em consideracao as caracteristicas do caso concreto.
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8. TRATAMENTO DE DESENQUADRAMENTOS

N&o obstante a existéncia de controles de pré-enquadramento para impedir ou mitigar a ocorréncia
de desenquadramentos ativos, oscilagcdes naturais de mercado podem ocasionar
desenquadramento passivo de posicBes nos fundos liquidos. Por desenquadramento passivo
entendem-se fatores exdgenos e alheios a vontade dos Gestores, que causem alteracdes
imprevisiveis e significativas no patrimonio liquido do Fundo, ou nas condi¢gfes gerais do mercado
de capitais. Nesse caso, 0 prazo para reenquadramento € de 15 (quinze) dias consecutivos, nos
termos da Instru¢cdo CVM 555/2014, devendo a Geréncia de Riscos Financeiros diligenciar para que

0 reenquadramento ocorra neste prazo.

Em caso de qualquer outra situagédo de desenquadramento ndo caracterizado como passivo, a BRL
TRUST devera suspender a atividade que possa prejudicar o fundo de investimento envolvido, e

tomara, imediatamente, providéncias para reduzir as posi¢des que estejam desenquadradas.

Para cada desenquadramento ativo a Geréncia de Riscos Financeiros devera formular comunicacéo
a ser enviada ao respectivo gestor do Fundo de Investimento, para que o mesmo confirme e
justifique tal ocorréncia, ja sendo mencionando o prazo de reenquadramento, o qual ndo podera

ultrapassar o final do primeiro dia Gtil seguinte ao desenquadramento.

As excecgdes de reenquadramento, dentro do prazo, por condigbes mercadoldgicas, serdo

reportadas pela BRL TRUST & CVM, nos termos da regulamentagédo aplicavel.
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9. RELATORIOS DE EXPOSICAO A RISCO

Os limites atualmente vigentes de VaR e Stress dos fundos geridos sédo divulgados mensalmente
pela Geréncia de Riscos Financeiros. Ja os relatérios de composicdo de carteira sdo enviados
diariamente.

Os relatérios sdo enviados para os responsaveis pelas Areas de Gestdo e Compliance, e s&o 0s

principais instrumentos para monitoramento dos limites.

10.REVISOES E ALTERACOES

Qualquer tipo de alteracdo ou excegdo a presente Politica deve ser aprovada pelo Comité de
Compliance e Riscos Operacionais.

Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecerd caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteudo.

Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo, em razdo de circunstancias que demandem tal

providéncia.
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