MAF Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstragoes Contabeis
Referentes ao Semestre Findo em
30deJunhode 2025 ¢

Relatério do Auditor Independente

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda.



- Deloitte Touche Tohmatsu
Av. Dr. Chucri Zaidan, 1.240 -
40° 30 12° andares - Golden Tower
04711-130 - Séo Paulo - SP

Brasil

Tel.: +55(11) 5186-1000
Fax: +55(11) 5181-2911
www.deloitte.com.br

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e Administradores da
MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contadbeis da MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2025 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis da MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., em
30 de junho de 2025, foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em
relacéo a Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, aplicaveis a
auditorias de demonstragdes contabeis de entidades de interesse publico no Brasil. N6s também cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

Chamamos a atengéao para a nota explicativa n® 2 as demonstragdes contabeis, que descreve que as referidas
demonstragoes foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, considerando a dispensa da apresentagao, nas
demonstracdes contabeis referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2025, dos valores comparativos
relativos aos periodos anteriores, conforme previsto na Resolugao n°® 352 do BACEN. Nossa opinido nao
contém ressalva relacionada a esse assunto.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstragcoes contabeis

A Administracao é responsavel pela elaboracao das demonstracdes contdbeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres
de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes contabeis, a Administragéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de
a Distribuidora continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a nao ser
que a Administragdo pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha henhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a
“organizagéo Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes,
que ndo podem se obrigar ou se vincular mutuamente em relagéo a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada séo responsdveis apenas por seus
préprios atos e omissdes, e ndo entre si. ADTTL nao fornece servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte oferece servigos profissionais de ponta para quase 90% das empresas listadas na Fortune Global 500° e milhares de outras organizagdes. Nossas pessoas entregam
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anos de histéria, a Deloitte esta hoje em mais de 150 paises e territérios. Saiba como os cerca de 460 mil profissionais da Deloitte em todo o mundo geram um impacto que importa
em www.deloitte.com.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto,
estédo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccéo de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representacgdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Distribuidora.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela Administragéo.

e Concluimos sobre a adequacgédo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou
condicdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional
da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagao
em nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas.

Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatoério.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Comunicamo-nos com a Administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao0 Paulo, 7 de novembro de 2025

Dz fon e Tow J‘."L Tohma v - Dy u.} bs < Scakuo, .
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Rafael dos Santos Scatena
Auditores Independentes Ltda. Contador
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MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Balango patrimonial

Semestre findo em 30 de junho de 2025
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo
Notas 30.06.2025
Circulante 31.082
Disponibilidades 4 994
Ativos financeiros 18.034
Ao custo amortizado 4e5 9.534
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 9.534
Ao valor justo por meio do resultado 4e5 8.500
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 8.500
Ativos fiscais correntes e diferidos 3.678
Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social - A Compensar 6 365
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 6 3.001
Qutros 6 312
Outros ativos 7 8.376
Outros Ativos Financeiros
Rendas a receber 5.551
Qutros 1.406
(-) Provisao para perdas esperadas de ativos financeiros (986)
Partes relacionadas 2.089
Outros Ativos Nao Financeiros
Qutros 316
Nao circulante 48.365
Realizavel a Longo Prazo 4.085
Ativos fiscais correntes e diferidos 4.085
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 6 4.085
Investimentos em Coligadas e Controladas em Conjunto 8 44.280
Total do ativo 79.447

Passivo e patrimoénio liquido

Circulante
Passivos financeiros

Ao custo amortizado
Depositos

Passivos fiscais
Imposto de renda e contribui¢gdo social correntes

Outros passivos
Outros Passivos Financeiros
Sociais e Estatutarias
Fiscais e previdenciarias
Provis&o para riscos
Diversas

Nao circulante

Outros passivos
Outros Passivos Financeiros
Partes relacionadas

Patriménio liquido
Capital Social
Reserva legal
Reserva de lucros

Total do passivo e do patriménio liquido

Notas 30.06.2025

14.572
9.027

10 9.027
9.027

835
835

1 4.710
844
588
1.480
1.798
405
1 405
405

64.470
82.076

(17.(;06)

79.447

As notas explicativas da Administragado sao parte integrante das demonstragées contabeis.




MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Demonstracao de resultado
Semestre findo em 30 de junho de 2025
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto lucro liquido por agao)

Notas 30.06.2025

Receitas de juros 1.710
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (4)
Outras rendas operacionais 49
Receitas da intermediagéao financeira 14 1.755
Provisdo para perdas esperadas de ativos financeiros (488)
Despesas da intermediagao financeira (488)
Resultado da intermediagao financeira 1.267
Receita de prestagdo de servigos 19.786
Despesas de pessoal 16 (4.724)
Outras despesas administrativas 17 (7.512)
Despesas tributarias 19 (1.583)
Resultado de participagdes em coligadas e controladas 8 2.848
Amortizacdo de agio 8 (2.016)
Outras receitas operacionais 18 44
Outras despesas operacionais 18 (1.535)
Outras Receitas (Despesas) operacionais 5.308
Resultado operacional 6.575
Resultado nao operacional -

Resultado antes da tributacao sobre o lucro 6.575
Imposto de renda (1.171)
Contribuigao social (710)
Constituigao (realizagao) imposto de renda e contribuigdo social diferidos (390)
Imposto de renda e contribuigao social 12 (2.271)
Participagoes societarias no lucro (844)
Lucro liquido do semestre 3.460
Quantidade de agdes 65.209
Lucro liquido por lote de mil agdes 53,06

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées contabeis.




MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Semestre findo em 30 de junho de 2025
(Valores expressos em milhares de Reais)

30.06.2025
Lucro liquido do semestre 3.460
Outros resultados abrangentes -
Outros Resultados Abrangentes que seréo reclassificados para o resultado -
Outros Resultados Abrangentes que n&o serao reclassificados para o resultado -
Resultado abrangente 3.460

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




MAF TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Demonstracao das mutagées do patrimoénio liquido
Semestre findo em 30 de junho de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Reservas Reservas de Lucros / (Prejuizos)

social legal lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2024 82.076 - (21.066) 61.010
Lucro liquido do periodo - - 3.460 3.460
Destinagoes:
Constituicao da reserva de lucro - - - -
Saldos em 30 de junho de 2025 82.076 - (17.606) 64.470

- - 3.460 3.460

Mutagao do semestre

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées contabeis.




MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa - método indireto
Semestre findo em 30 de junho de 2025
(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do semestre

Ajustes ao lucro
Depreciagao e amortizagéo
Amortizagao de agio
Provisdo para perdas esperadas de ativos financeiros
Provisdo participagéo nos lucros
Provisao para riscos
Imposto de renda e contribuigéo social corrente e diferidos
Resultado de participagbes em controladas e coligadas

(Aumento) Decréscimo Liquido nos Ativos Operacionais
Ao valor justo por meio do resultado
Ativos fiscais correntes e diferidos
Outros Ativos Financeiros

Aumento (Decréscimo) Liquido nos Passivos Operacionais
Passivos Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado
Outros Passivos Financeiros
Pagamento de Imposto de Renda e Contribuicao Social

Caixa liquido (aplicado)/gerado pelas atividades operacionais

Aumento (Decréscimo) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Inicio do semestre
Final do semestre

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Notas 30.06.2025

3.460

39
2.016
488
844
1.435
2.271

(2.848)

A NN
o3 NRNR~Nxoo©

2.124
156
(103)

(54.324)
(5.971)
(2.789)

(53.202)

(53.202)

63.730
4 10.528

(53.202)

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées contabeis.




MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis
Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Contexto operacional

A MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“MAF”; “MAF DTVM” ou “Distribuidora”) € uma
sociedade anbénima de capital fechado sediada a Rua Alves Guimarades, 1212, Pinheiros — SP.
A MAF DTVM foi constituida em 30 de maio de 2019 a partir da Assembleia Geral de Constituigao (“AGC”")
com a cisao parcial de bens do Banco Modal S.A. A aprovacao do 6rgao regulador foi concedida em
22 de outubro de 2020 e, dessa forma, a MAF DTVM iniciou as suas operacgdes em 1° de novembro de 2020.

Através de suas controladas APEX Asset Management (“MAM”) e a APEX Administradora de Recursos
(“MAR”) a MAF atua na gestdo de recursos de terceiros e administracdo e gestdo de fundos de
investimentos liquidos e tem por objetivo a prestagdo de servigos de administragédo de carteiras de valores
mobiliarios, custddia de valores mobiliarios, escrituragao e emissao de certificados de valores mobiliarios,
entre outros. A Distribuidora & controlada pela APEX Fund Holding Ltda (“Companhia”), CNPJ n°
37.668.744/0001-99, que possui 100% das agdes em circulagdo da Distribuidora.

A APEX Fund Holding Ltda € controlada pela Apex Group Ltd. situada em Bermudas, que possui 100%
das quotas da companhia.

Base de Elaboragao e apresentagao das demonstragdes contabeis
2.1. Declaragao de conformidade

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes financeiras autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, que incluem as normas consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional — COSIF, normatizacdes do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e
Banco Central do Brasil (“BACEN”) e da Lei das Sociedades por A¢des do Brasil.

Com a publicagdo da Resolugdo BCB n° 92 em 6 de maio de 2021, com vigéncia a partir de
1° de janeiro de 2025, o BACEN realizou uma atualizagédo na estrutura de seu elenco de contas.

Desta forma as informacdes contabeis do primeiro semestre de 2025, bem como todos os documentos
regulatérios que utilizam em sua composigdo as contas do plano COSIF, ja& estdo adaptados ao novo
plano, e estdo sendo submetidos ao Banco Central conforme seus respectivos prazos de entrega.
De acordo com a Resolugao n° 4.818 de 29/5/2020, Resolugdo BCB n° 2 de 12/08/2020 e Resolugdo BCB
n® 352, de 23/112023, para o semestre findo em 30 de junho de 2025, a Administragdo optou pela
apresentacdo das notas explicativas completas e esta dispensadas da apresentagdo comparativa nas
demonstragdes contabeis referentes aos periodos do ano de 2025 relativamente aos periodos anteriores.

As presentes demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 07 de novembro de 2025.
2.2. Moeda funcional e de apresentagao

As demonstragbes contabeis estdo sendo apresentadas em Real, que € a moeda funcional da
Distribuidora. Todas as informagdes apresentadas em Real foram convertidas para o milhar, exceto
quando indicado de outra forma.

2.3. Continuidade

A Administragdo avaliou a capacidade de a Distribuidora continuar operando normalmente e esta
convencida de que ela possui recursos para dar continuidade a seus negdcios no futuro. Adicionalmente,
a Administracdo ndo tem conhecimento sobre incerteza material que possa gerar duvidas significativas a
respeito de sua capacidade de continuar operando. Dessa forma, estas demonstragbes contabeis
individuais foram preparadas com base no pressuposto de continuidade operacional.



MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis
Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

2.4. Convergéncia as normas internacionais de contabilidade

Foram adotados, os pronunciamentos, as orientagbes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) homologados pelo CMN e BACEN, quais sejam:

= Resolugdo CMN n° 4.924/2021 - CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro

= Resolugdo CMN n° 4.924/2021 - CPC 01 (R1) - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos

= Resolugdo CMN n° 4.818/2020 - CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa

= Resolugdo CMN n° 4.818/2020 - CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre Partes Relacionadas

= Resolugdo CMN n° 3.989/2011 - CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Agdes

= Resolugdo CMN n°4.924/2021 - CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo
de Erro

= Resolugdo CMN n° 4.818/2020 - CPC 24 - Evento Subsequente

= Resolugdo CMN n° 3.823/2009 - CPC 25 - Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

= Resolugdo CMN n° 4.967/2021 - CPC 28 - Propriedade para Investimento

= Resolugdo CMN n° 4.877/2020 - CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados

= Resolugdo CMN n° 4.818/2020 - CPC 41 - Resultado por Agao

= Resolugdo CMN n° 4.924/2021 - CPC 46 - Mensuragéo do Valor Justo

= Resolugdo CMN n° 4.924/2021 - CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente

O CMN também editou normas proprietarias que incorporam parcialmente os pronunciamentos emitidos
pelo CPC e séo aplicaveis as demonstragdes contabeis:

= Resolugdo CMN n° 4.534/2016 - CPC 04 — (R11) - Ativo Intangivel
= Resolugdo CMN n° 4.535/2016 - CPC 27 -Ativo Imobilizado
= Resolugédo BCB 352/2023- CPC 48- Instrumentos Financeiros

2.5. Estimativas e premissas

As demonstragdes contabeis incluem estimativas e premissas, como a mensuragdo de provisdes para
perdas, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisdo para riscos, ativos
nao financeiros, estimativas referentes a selegao das vidas uteis do ativo imobilizado entre outras. Os
resultados reais podem apresentar variagbes em relagéo as estimativas.

2.6. Adogao inicial Resolugdo BCB n° 352/2023

A partir de primeiro de janeiro de 2025 a Resolugdo BCB n° 352/2023 entrou em vigor, e com ela tivemos
mudangas na nomenclatura, classificagdo e metodologia de apuragdo de ativos financeiros, passivos
financeiros e calculo da perda esperada associada ao risco de crédito. Fizemos um levantamento desses
impactos para 01/01/2025, vide quadros resumo abaixo:

Conciliagdo do Patriménio Liquido

Patrimonio liquido antes dos ajustes estimados provenientes da

adogao da Res. BCB n° 352 — 23/11/2023 (em 31/12/2024) R$ 61.340
Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa (178)
Patriménio liquido apos ajustes da Res. BCB n° 352 —

23/11/2023 (em 01/01/2025) R$ 61.162



3.

MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis
Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Classificacao de ativos financeiros na adogao inicial da Resolugdo BCB n° 352/23

Efeitos da Adogdo da Res.

BCB 352/23 nos ativos Novas classificagdes
Classificagdo anterior a adogdo da Saldo em financeiros (em RS mil) Saldo em de acordo com a Res.
Res. BCB 352/23 31/12/2024 (Remensuragdes) 01/01/2025 BCB n2352/23
Ativos Financeiros Ativos Financeiros

Caixa e Equivalentes
63.730 - 63.730 de Caixa - Custo
amortizado

Caixa e Equivalentes de Caixa —
mantido para negociagdo

Titulos e Valores Mobiliarios -
mantido para negociagdo

Titulos e Valores
Mobiliarios - Valor

- Fundos de Renda Fixa 2.604 - 2.604 . .
justo por meio do
resultado
Titulos e Valores
Mobiliarios - Val
- Titulos Publicos 8.020 - 8020 . oomarios-vaor
justo por meio do
resultado
Provisdo para perda
Provisdo para operagdes de (676) esperada
créditos de liquidagdo duvidosa (498) (178) m
sobre outros créditos - Provisdo para perda
incorrida

Classificagao de passivos financeiros na adogao inicial da Resolugao CMN n° 352/23

Passivos Financeiros Saldo em ReclassificagGes Remensuragoes saldo em Passivos Financeiros
31/12/2024 ¢ ¢ 01/01/2025
Contas a pagar
Cont
ontas a pagar (1.124) (1.124) fornecedores - Custo

fornecedores / Diversos

amortizado

Resumo das principais praticas contabeis

a)

b)

Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre
simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.
As operagdes formalizadas com encargos financeiros pos-fixados s&o atualizadas pelo critério
pro rata die, com base na variagdo dos respectivos indexadores pactuados, e as operagbes com
encargos financeiros pré-fixados estéo registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas
a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao periodo futuro.

Receitas de prestagao de servigos

As receitas de prestacao de servigos da Distribuidora sdo compostas, principalmente, por rendas com
taxas de administragcéo de fundos de investimentos e custddia de seus ativos. A taxa de administragcao
€ calculada sobre os patrimonios liquidos diarios dos fundos, capital comprometido ou capital investido,
conforme percentual previsto no regulamento, e apropriada mensalmente.
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MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis

Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

c)

e)

Caixa e equivalentes de caixa

Para fins de demonstragdes dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa correspondem aos
saldos de disponibilidades e aplicagbes financeiras de liquidez imediatamente conversiveis, ou com
prazo original igual ou inferior a noventa dias, consideradas no Balango Patrimonial nas rubricas
Disponibilidades, Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros (Posigao Bancada), Aplicagdes em Titulos
de Renda Fixa e Aplicagdes em cotas de Fundos de Investimento.

Instrumentos Financeiros
Classificagcao de Ativos Financeiros

O critério de classificagao dos Ativos Financeiros dependera tanto do modelo de negdécio para sua
gestdo, bem como as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais, visando identificar
especificamente se este atende ao critério de “somente principal e juros” (SPPJ). Com base no
supracitado, o ativo sera classificado como:

i) Custo Amortizado: utilizada quando os ativos financeiros sdo administrados para obter fluxos de
caixa contratuais, constituidos apenas por pagamentos de principal e juros;

ii) Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA): utilizada quando os ativos
financeiros sdo mantidos tanto para obter fluxos de caixa contratuais, constituidos apenas por
pagamentos de principal e juros, quanto para a venda,;

iii) Valor Justo por meio do Resultado (VJR): utilizada para ativos financeiros que nao atendem os
critérios descritos nas categorias acima.

A categoria depende do modelo de negdcios no qual os ativos financeiros sdo administrados e das
caracteristicas de seus fluxos de caixa (S6 Paga Principal e Juros — teste do SPPJ).

Classificagao de Passivos Financeiros
Os passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado, exceto por:

i) Derivativos que sejam passivos, os quais devem ser classificados na categoria valor justo no
resultado;

ii) Passivos financeiros gerados em operagdes que envolvam empréstimo ou aluguel de ativos
financeiros, os quais devem ser classificados na categoria valor justo no resultado;

iii) Passivos financeiros gerados pela transferéncia de ativo financeiro, que devem ser mensurados e
reconhecidos conforme a Segéo lll, Capitulo Il da Resolugao BCB n° 352;

iv) Compromissos de crédito e créditos a liberar, que devem ser reconhecidos e mensurados como
contratos hibridos;

v) Garantias financeiras prestadas.

Investimentos

Os investimentos em participacdes de controladas sao avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. O agio na aquisicdo de investimentos foi apurado com base em laudo de avaliagéo
preparado por empresa independente, sendo fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e
amortizado pelo prazo de quinze anos, conforme laudo preparado no momento de aquisi¢do do
investimento tendo em vista a determinagao do valor justo pago, bem como testado anualmente para
“impairment’.

11



MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis
Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Em 28/11/17, o Banco Modal, apds aprovagéo pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”), adquiriu a
Modal Administradora de Recursos Ltda, atual Apex Administradora de Recursos, (“MAR”), entidade
que ja fazia parte do Conglomerado Prudencial, por R$69.200, gerando um agio de R$60.477, apurado
com base em laudo de avaliagdo econdmico-financeiro que utilizou o método de fluxo de caixa
descontado. A movimentagao da MAR para baixo da estrutura societaria do Controlador, teve por
objetivo dar maior transparéncia para os agentes de mercado (Autoridade Monetaria, agéncias de
rating, clientes e investidores) sobre esse importante segmento do grupo Modal.

Ainda associado ao agio em questéo, em 31/12/2018, conforme aprovado em assembleia de sécios,
e alinhado com a estratégia da alta administragcao, a MAR foi cindida em parcela equivalente a 80%
do patriménio liquido, com versdo da parcela para a Modal Asset Management (MAM). A cisao,
associada a transferéncia da gestédo dos fundos, ocasionou o “split” do agio originalmente oriundo da
aquisicdo da MAR, que passa a ser associada a MAM. Para suportar a manutencdo do agio da
estrutura, foi contratado um laudo de avaliagdo econdmico-financeiro a época.

Ato continuo, os fundos geridos pela MAR foram transferidos para MAM e o agio remanescente da
MAR foi realocado para MAM.

f) Imobilizado
Estdo demonstrados pelo custo de aquisi¢ao e sdo depreciados pelo método linear com base em taxas
anuais que variam de 10% (moveis e Equipamentos de Uso) e 20% (Equipamento de Processamento
de Dados).

Os itens do ativo imobilizado sao baixados quando vendidos ou quando nenhum beneficio econdmico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
(calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor residual do ativo) s&o
reconhecidos na demonstragdo do periodo em que o ativo for baixado.

g) Intangivel

Os ativos intangiveis sdo compostos por licengas adquiridas de programas de computador e custos
de desenvolvimento de softwares e plataformas de negocio e sao amortizados pelo método linear
com base em taxas que contemplam a vida util estimada considerando os beneficios econémicos
futuros a serem gerados.

h) Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes
Demonstrados pelos valores de custo incluindo, quando aplicavel, os rendimentos, encargos e as
variagdes monetarias e cambiais incorridas, deduzidos das correspondentes rendas, despesas a
apropriar e, quando aplicavel, provisdes para perdas.

i)  Redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Conforme a Resolugdo BCB n° 352 /23 do Banco Central, € definido a utilizagdo da metodologia de perda
esperada simplificada para as instituicbes enquadradas no Segmento 4 (S4) ou no Segmento 5 (S5),
conforme regulamentagédo vigente, ou integrantes de conglomerado prudencial enquadrado nesses
segmentos. Visto que o Grupo APEX pertence ao Segmento S4, o modelo a ser adotado é o simplificado.

Dentro dos critérios estabelecidos para mensuragdo da provisdo para perdas esperadas, devem
consideradas as perdas incorridas dos instrumentos financeiros, conforme definidos pela Resolugao n°®
352/23, art. 76, para operacdes adimplidas e inadimplidas. Adicionalmente, a resolugdo ndo dispensa a
instituicdo da aplicagdo da metodologia completa de apuragdo da provisdo para perdas esperadas
associadas ao risco de crédito de constituir provisdo adicional de acordo com tipo de carteira e os
percentuais.
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MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis
Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Conforme o normativo, sdo consideradas as expectativas de eventos futuros e condicbes econémicas,
além de evidéncias objetivas de perda no valor recuperavel dos ativos. Isso ocorre como resultado de um
ou mais eventos de perda ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos, os quais impactam
negativamente os fluxos de caixa futuros previstos do ativo, podendo ser estimados de forma confiavel.

A instituigdo nao reconhece novas apropriagées de receita a partir do momento que a Administragao
entende que o ativo financeiro se enquadra nas definicbes de ativos com problemas de recuperagao de
crédito (“ativos problematicos”), com excegéo para os ativos oriundos de direitos a receber por contrato de
prestagdo de servigo, pois, pela sua natureza, requer o reconhecimento da receita e recolhimento de
impostos mediante a prestagao dos servigos.

Conforme a Resolugdo BCB 352/23, a metodologia simplificada requer que a Distribuidora faca a
constituicdo de provisdo em montantes suficientes para fazer face a totalidade da perda esperada na
realizagdo desses ativos.

Metodologia de estimativa da perda esperada

De acordo com o art. 40 da Resolugdo BCB n° 352/23, a avaliacdo da perda esperada deve ser efetuada
com base em critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparada por informagdes internas e
externas. Para estimar a perda esperada, a instituicao deve utilizar técnica de mensuragcdo compativel com
a natureza e a complexidade dos instrumentos financeiros, o porte, o perfil de risco e 0 modelo de negdcio
da instituigéo.

Para os ativos financeiros referentes a direitos de receber por prestagcao de servigos, dada a natureza
desse ativo, que nao se trata de operagao de crédito ou possui caracteristicas de concessao de crédito,
ele ndo se enquadra nas definicdes de provisdes para perda esperada definidas no art. 50, bem como
para as provisdes adicionais definidas no Art. 76 e 78, bem como ndo se enquadra nas definicdes de
carteiras C1 a C5, dadas pelo Art. 81. Sendo assim, as empresas do grupo APEX realizam a sua provisao
para perda esperada associada ao risco de crédito através da tabela abaixo, que considera o prazo de
inadimpléncia e o valor total devido:

Classificacdo | Minimo Dias em Maximo Dias em % de provisao
Atraso Atraso

AA 0 60 0%

A 61 90 5%

B 9 120 25%

C 121 150 50%

D 151 180 75%

E 181 365 100%

EE 366 Ou mais 100%

Cabe ressaltar que, apesar das provisdes constituidas pelas faixas de atraso representadas acima, a
avaliagdo semanal realizada na reunido entre Diretoria e o Departamento Comercial é soberana. Caso
algum cliente apresente condigbes de “ativo problematico”, conforme dado pela redagcédo do Art. 3°, a
provisao constituida para este cliente sera reavaliada para rating E, com 100% de provisdo. Dessa forma,
as instituigbes financeiras do grupo APEX incluem em sua avaliagao da provisdo de perda ndo somente
as informagdes de dias de atraso, mas também condi¢des futuras que possam impactar o fluxo de caixa
de seus clientes, e por consequéncia, suas capacidades de pagamento.

A perda esperada é entdo calculada com base no total do ativo bruto registrado para este cliente/ativo.

A diretoria do grupo considera o modelo atual adequado a natureza e complexidade das suas operagoes,
refletindo adequadamente a perda esperada associada ao risco de crédito do grupo bem como as perdas
efetivamente incorridas.
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MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis
Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Definicdo de Ativo Problematico e Stop Accrual

A Resolucdo BCB n° 352/23 estabelece que um ativo € denominado com problema de recuperagao de
crédito (ativo problematico) quando ocorrer atraso superior a 90 dias no pagamento do principal ou de
encargos; ou indicativo de que a respectiva obrigagdo ndo sera integralmente honrada nas condi¢des
pactuadas, sem que seja necessario recorrer a garantias ou a colaterais. Adicionalmente, é vedado o
reconhecimento, no resultado do periodo, de receita de qualquer natureza ainda nao recebida relativa a
ativo financeiro com problema de recuperacgao de crédito, em um processo denominado Stop Accrual.

Para os ativos financeiros referentes a direitos de receber por prestagdo de servigos, dada a natureza
desse ativo, ndo iremos realizar Stop Accrual, mas sim, no caso do enquadramento do cliente como “ativo
problematico”, seu rating de provisdo para perda é elevado ao rating E, constituindo assim 100% de
provisdo para seus saldos em aberto, independentemente do seu periodo de atraso. Dessa forma,
prezamos pelo regime da competéncia no registro das receitas, tendo em vista que a prestagéo do servigo
nao é paralisada em caso de inadimpléncia, bem como fazemos os recolhimentos dos impostos na
competéncia devida, sem deixar de registrar o impacto no ativo que reflete nossa expectativa de
recebimento.

No semestre findo em 30 de junho de 2025, ndo foram constatadas perdas no valor recuperavel dos ativos.

j) Provisao para Imposto de renda e contribuigéo social
A proviséo para imposto de renda é calculada a aliquota de 15%, com um adicional de 10% sobre o
lucro anual tributavel excedente a R$ 240 ao ano (R$ 120 ao semestre), ajustado pelas adigbes e
exclusdes previstas na legislacéo.

A contribuigcao social apurada sobre o lucro ajustado na forma da legislagado € calculada a aliquota de
15% e ajustada pelas adi¢cdes e exclusdes previstas na legislagdo. Foram constituidas provisdes para
os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

Os tributos diferidos, representados pelos créditos tributarios e pelas obrigagdes fiscais diferidas, sdo
calculados sobre as diferengas temporarias entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores
contabeis das demonstragdes financeiras.

Os créditos tributarios de diferengas temporarias decorrem da provisdo para pagamento de
participagdes nos lucros e provisédo para créditos de liquidagdo duvidosa, e s&o reconhecidos apenas
quando todos os requisitos para sua constituicdo, estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.842/2020
e alteragdes posteriores, forem atendidos.

k) Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais
As praticas contabeis para registro e divulgagao de ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais
estdo consubstanciadas na Resolugdo CMN n° 3.823/2009 e s&o as seguintes:

= Ativos contingentes: sdo reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisdes
judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provaveis sdo
apenas divulgados em Nota Explicativa;

= Passivos contingentes: sdo provisionados quando as perdas forem avaliadas como
provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sdo divulgados, e aqueles nao
mensuraveis com suficiente seguranga e como de perdas remotas ndo sao provisionados
e/ou divulgados; e

= Obrigagoes legais: sdo registradas como exigiveis, independente da avaliagdo sobre as
probabilidades de éxito.
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MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis
Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

I)  Resultado nao recorrente
As avaliagbes sobre a natureza dos resultados ndo recorrentes sido realizadas nos termos da
Resolucdo BACEN n° 2/2020. A MAF DTVM considera como nao recorrentes, as receitas e despesas
que: (a) ndo estejam relacionadas ou estejam relacionadas incidentalmente com as atividades tipicas
da Distribuidora; e (b) - ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.
No semestre findo em 30 de junho de 2024 a MAF DTVM n&o registrou receitas e despesas nao
recorrentes.

m) Lucro (prejuizo) por agdo
Calculado com base na quantidade de ag¢des na data do balango.
4. Caixa e equivalentes de caixa

Sao compostas em sua totalidade por depésitos em instituigbes bancarias e com liquidez imediata:

Vencimento 30/06/2025

DISPONIBILIDADES

Depésitos Bancarios

Reservas Livres BCB N/A 6
Depdsitos Bancarios sem N/A 988
Conta Reserva

INSTRUMENTOS
FINANCEIROS

Operagoes
Compromissadas (1 dia)
LTN 01/01/2026 9.534

Total Caixa e 10.528
equivalentes de caixa

5. Instrumentos Financeiros - Classificagao por categoria

A politica contabil sobre ativos e passivos financeiros esta apresentada na Nota 3.d.

Ativos Financeiros ao Custo Amortizado

30/06/2025
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez
Posigao Bancada
Letras do Tesouro Nacional 9.534
Total T 9534

15



MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis
Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Ao valor justo por meio do resultado

30/06/2025
Titulos e Valores Mobiliarios
LFT 4.852
Cotas de Fundos de Investimento
Itati Soberano RF Simples FICFI 3.650
Total - 8502
Ajustes ao Valor Justo (no Resultado) (2)
Total 18.034

As cotas dos fundos de investimento foram atualizadas pelo respectivo valor da cota no ultimo dia util do

més. Os fundos de investimento estdo custodiados na “Camara de Custddia e Liquidagao (CETIP)”.

Em 30 de junho de 2025 as Letras Financeiras do Tesouro estao classificadas em nivel 1 na hierarquia de

valor justo.

Ativos fiscais correntes e diferidos

30/06/2025
Circulante
Imposto de renda e contribuigdo social a compensar 365
Imposto de renda e contribuicédo social diferidos
Prejuizo fiscal e base negativa 1.648
Diferenca temporaria PLR 337
Diferenga temporaria Perdas esperadas de ativos financeiros 395
Diferenca temporaria Provisao para riscos 592
Outras 29
Outros 312
Total 3.678
Nao Circulante
Imposto de renda e contribuicédo social diferidos
Prejuizo fiscal e base negativa 4.085
Total 4.085
Total 7.763
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MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis
Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Outros ativos

30/06/2025

Outros Ativos Financeiros

Rendas a receber 5.551
Valores a receber - Fundos de investimento 3.074
Valores a receber - Investidores nao residentes 2.477
Outros 1.406
Adiantamentos e antecipagbes salariais 198
Devedores p/depositos em garantia 15
Devedores diversos 1.193
(-) Perdas esperadas de ativos financeiros (986)
(-) PECLD @ (986)
Valores a receber de sociedades ligadas 2.089
Partes relacionadas NE 20 2.089
Outros Ativos Nao Financeiros

Despesas antecipadas 316
Total 8.376

(a) Compreende valores que a Administragao entende ser de dificil realizagdo, composto principalmente pelas
taxas de administracéo de fundos a receber junto a Fundos de investimentos. Os valores s&o classificados
de acordo com o periodo em atraso e os percentuais divulgados na Nota Explicativa n® 15.

Investimentos em empresas controladas

Participagao em Controladas 30/06/2025
Apex Asset Management (MAM) 14.496
Apex Administradora de Recursos (MAR) 218
Modal Asset Management (MAM) — Agio baseado em expectativa @ 29.566
Total do Investimento 44.280
30.06.2025
Agio por -
Qtde~de Participagdao Capital Patriménio . Lu.cro expectativa de Valor contabil Resultado de
agoes o, . P liquido/ o dos . =
A % social liquido - rentabilidade . . participacao
possuidas (prejuizo) futura (2) investimentos
Apex Asset Management (MAM) 4.846.982 99,99% 4.847 14.496 2.859 29.566 14.496 2.859
Apex Administradora de Rec (MAR) 799.981 99,99% 400 218 (11) - 218 (11)
Total 29.566 14.714 2.848

(1) Investimentos recebidos pela versdo de patrimdnio do Banco Modal, incluindo agio sobre expectativa de
rentabilidade futura. A MAM e a MAR tém por objeto a gestao de recursos de terceiros por meio da administragdo
e gestao de fundos de investimento iliquidos.
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MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis
Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

(2) Agio sobre expectativa de rentabilidade futura no montante de R$29.566, liquidos de amortizagbes que sdo
contabilizadas na linha de Despesas operacionais, que no semestre de 2025 totalizou R$2.016. N&o observamos
indicios de impairment para o agio, tendo em vista que a operagado da Apex Asset Management (MAM) possui em
30 de junho de 2025 um total de Ativos sob administragdo de R$19 bilhGes e lucro liquido para o semestre de R$2.859.

Imobilizado e Intangivel

30/06/2025
INTANGIVEL
Software 802
(-) Amortizagdo acumulada (802)
Total -

Passivos Financeiros — Classificagao por categoria
Depésitos

Referem-se as operagdes de captagao (com investidores ndo residentes) efetuadas no ambito do Sistema
de Transferéncia de Reservas (“STR”), instituido pela Circular 3.100, do BACEN, composto por valores
mantidos por terceiros em contas correntes na Distribuidora e operagdes por conta e ordem de terceiros
aplicados em operagdes com compromisso de revenda, demonstrado na Nota Explicativa no 4, as quais
referem-se a valores mantidos na Distribuidora em nome de participantes.

30/06/2025
Recursos Disponiveis de Clientes
Investidores ndo residentes e Fundos 9.027
Total 9.027
Outros passivos

30/06/2025
Circulante
Outros Passivos Financeiros
Sociais e estatutarias 844
Participac¢des nos lucros 844
Fiscais e previdenciarias 588
Impostos e contribui¢des a recolher 588
Diversas 3.278
Despesas de pessoal @ 1.442
Provisdo para riscos 1.480
Credores diversos — Pais -
Outras 356
Nao Circulante
Outros Passivos Financeiros
Valores a pagar para sociedades ligadas 405
Partes relacionadas 405
Total 5.115

(a) Substancialmente representado por provisdo de férias e correspondentes encargos sociais.
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MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis

Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Imposto de Renda e Contribuigcao Social

A conciliagdo entre os valores apurados conforme aliquotas nominais da MAF DTVM e os valores

registrados no resultado podem ser resumidas da seguinte forma:

Reconciliagado do resultado de imposto de renda e contribuigao social

30/06/2025

Lucro antes dos impostos 5.731
Encargos de Imposto de Renda e Contribuigéo social 2.292
Adicdes/(exclusdes) permanentes

Brindes e representacdes 2

Multas 212

Perdas s/prestagdo de servigos 126

Agio com expectativa de rentabilidade futura 806

Equivaléncia patrimonial (1.139)

Outras (28)
IRPJ e CSLL Corrente e Diferido 2.271

| Total

Corrente (1.881)
Diferido (390)

Os créditos tributarios da MAF DTVM foram apurados conforme mencionado na Nota 3.J, e estdo assim

representados:

30/06/2025
Outros Ativos
Ativo Fiscal Diferido
Prejuizo fiscal e base negativa 5.733
Diferencas temporarias 1.353
Total
Curto Prazo 3.001
Longo Prazo 4.085

Resumimos abaixo a expectativa de realizagédo do ativo fiscal diferido oriundo de diferengas temporarias,

prejuizo fiscal e base negativa:

Saldo contabil
Exercicio de realizagao dos créditos
tributarios (i)

Valor presente
Dos créditos
tributarios (ii)

2025 (1.648) (1.433)
2026 (1.816) (1.580)
2027 (1.993) (1.507)
2028 (276) (181)
Total do ativo fiscal diferido oriundo de prejuizo fiscal e base

negativa (5.733) (4.701)
Total do ativo fiscal diferido oriundo de diferencas temporarias (1.353) (1.177)
Total do ativo fiscal diferido (7.086) (5.878)
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MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis
Semestre findo em 30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

(i) A Distribuidora elaborou um estudo de realizagdo dos créditos tributarios, incluindo os créditos oriundos de
prejuizo fiscal e base negativa, utilizando as projecdes de resultados tributaveis para os proximos exercicios
e, mesmo ndo considerando qualquer crescimento com novos clientes ou oferta de novos produtos, a
realizagao dos créditos ocorre substancialmente nos préximos dez anos, aderente aos prazos previstos na
legislagéo vigente.

(ii) O valor presente dos créditos foi calculado utilizando a taxa SELIC atual, de 15,00% divulgada pelo
BACEN.
30/06/2025
Refletido no Resultado
Relativo a Prejuizo Fiscal e Base negativa (811)
Relativo a Diferengas Temporarias 421
Total (390)

Patriménio Liquido

a) Capital Social

Em 30 de junho de 2025, o capital social estd representado por 71.569 acgbes, sendo 42.385 acdes
ordinarias e 29.184 acgbes preferenciais nominativas, sem valor nominal, totalmente subscritas e
integralizadas, totalizando R$82.076.

b) Distribui¢do de lucros

Aos acionistas da MAF DTVM é assegurado um dividendo anual de no minimo 6% do capital social, nao
inferior a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da legislagao societaria. A diretoria podera
declarar dividendos intermediarios a vista dos balangos semestrais, & conta dos lucros apurados no
periodo.

Cada acado ordinaria dara direito a um voto nas deliberagcdes das Assembleias Gerais. As acoes
preferenciais, sem direito a voto, tém prioridade no reembolso de capital, sem o pagamento de prémio em
caso de liquidagéo do Banco, e direito a dividendo minimo de R$0,01 por agao.

Receitas

Receitas de juros e similares

30.06.2025
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez — Posigdo Bancada 1.166
Rendas com titulos de renda fixa 385
Rendas aplicagdes com fundos de investimentos 159
Total 1.710
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Resultado com ativos ao valor justo no resultado

30.06.2025
Resultado financeiro pelo valor justo (4)
Total (4)
Receitas de prestagao de servigos
30.06.2025
Taxa de administragédo de fundos 15.441
Servigos de custddia 2.445
Taxa de representacéo (INRs) (i) 1.900
Total 19.786
(i) Taxa de representagdo referentes a Investidores ndo residentes com recursos depositados e em movimento na
MAF DTVM.
Outras rendas operacionais
30.06.2025
Variagdo cambial 31
Rendimento s/devolugéo de tributos 18
Total 49

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

Compreende valores que a Administracao entende ser de dificil realizagéo, composto principalmente pelas
taxas de administragéo de fundos a receber junto a Fundos de investimentos. Os valores sao classificados
de acordo com o periodo em atraso e o percentual de perda da seguinte forma: Em dia, e até 60 dias -
risco nivel AA 0% de perda; Atraso entre 61 e 90 dias - risco nivel A 5% de perda; Atraso entre 91 e 120
dias - risco nivel B 25% de perda; Atraso entre 121 e 150 dias - risco nivel C 50% de perda; Atraso entre
151 e 180 dias - risco nivel D 75% de perda; Atraso superior a 180 dias - risco nivel E 100% de perda.

Em 30 de junho de 2025 o valor calculado de perda é de R$488.

Despesas de pessoal

30/06/2025
Diretoria e conselho de administragéo 137
Proventos 2.753
Beneficios 808
Encargos sociais 1.010
Despesas com remuneragéao estagiarios 16
Total 4.724
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17. Outras Despesas Administrativas
30/06/2025
Processamento de dados 3.764
Servigos técnicos especializados 1.629
Aluguéis 379
Servigos do sistema financeiro 242
Despesas de depreciacdo e amortizacao 39
Manutengao e conservagéo de bens 362
Agua, energia e gas 75
Propaganda e publicidade 11
Seguros 46
Transporte e despesas de viagem 15
Material administrativo 40
Multas e juros 565
Perdas com clientes 315
Outras despesas administrativas 30
TOTAL 7.512
18. Outras Receitas e Despesas Operacionais

Outras receitas operacionais

30/06/2025
Reversodes de provisdes 44
Total 44

Outras despesas operacionais

30/06/2025
Proviséo para riscos 1.480
Variagdo cambial 52
Outras 3

Total 1.535
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Despesas Tributarias

30/06/2025
ISS 581
COFINS 862
PIS 140
Total 1.583

Partes relacionadas

As operacdes entre partes relacionadas com a Distribuidora sdo divulgadas em atendimento a Resolucao
CMN n° 4.818/2020 e alteragbes posteriores estdo apresentadas da seguinte forma:

a. Composicao de partes relacionadas
Grau de Prazo 30/06/2025
relagao
Ativo
Outros créditos (Nota 7)
Apex Asset Management (MAM) Controlada Sem prazo 202
Grupo
BRL Trust DTVM Econdmico Sem prazo 394
. Grupo
BRL Trust Investimentos Econdmico Sem prazo 1563
Total 2.089
Passivo
Outras obrigagoes — Diversas (Nota 11)
Apex Asset Management (MAM) Controlada Sem prazo 1
Grupo
BRL Trust DTVM Econdmico Sem prazo 404
Total 405
Resultado @ 30/06/2025
Apex Asset Management (MAM) (201)
BRL Trust DTVM (14)
BRL Trust Investimentos (1.562)
Total (1.777)

(a) As empresas possuem contrato de Rateio de custos e despesas de servigcos administrativos como recursos
humanos, tecnologia de informacao, compliance e outros congéneres descritos em contrato entre as partes envolvidas.

b. Remuneragao do pessoal-chave da administragao

Em 30 de junho de 2025, os honorarios atribuidos aos administradores da Distribuidora foram pagos em
forma de Pré-labore e totalizam R$137 mil.
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Participag6es nos Lucros ou Resultados

Em 30 de junho de 2025 a Distribuidora provisionou o valor de R$844 mil a titulo de participagdo nos
lucros, a serem para pagos no exercicio de 2026.

Provisao para riscos e passivos contingentes

30/06/2025
Risco de perda Quantidade Valor da causa
Possivel 8 4.876
Provavel 1 1.480

A principal causa com prognéstico de perda possivel é referente ao Processo 1181811-
61.2023.8.26.0100. Trata-se de agdo de cobranga ajuizada pelo antigo cliente Loft contra MAF, no qual a
reclamante requer a condenacgdo da MAF a restituicdo de R$ 2.954 referentes a taxas de administragéo e
custddia do fundo Loft Il Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado, alegadamente pagas a
maior no periodo compreendido entre dezembro de 2020 e outubro de 2022. O escritério de advogados
Mattos Filho, que representa a MAF nessa causa, avalia o prognéstico de perda como possivel,
considerando que ainda nao foi proferida decisdo de mérito e nem ha entendimento consolidado dos
tribunais sobre o tema.

J& a causa com progndstico provavel, trata-se de reclamacao trabalhista.

Gerenciamento de Riscos
a) Estrutura de gerenciamento de risco

A avaliagdo dos riscos é fundamental para a tomada de decisdo na Distribuidora. Por isso, a
Distribuidora conta com uma estrutura de Gerenciamento de Riscos, que é constituida de acordo com
a natureza e o grau de complexidade dos negécios e atividades desenvolvidas.

b) Estrutura de gerenciamento de riscos operacionais

A Distribuidora tem aperfeicoado continuamente seus sistemas tecnoldgicos voltados ao controle e
prevencao de riscos, visando reduzir possiveis perdas, por meio do acompanhamento constante de
suas operagoes.

Os riscos inerentes a atividade s&o analisados e administrados diretamente pela diretoria,
acompanhando o controle dos fatores de exposi¢ao a riscos de mercado, crédito e institucionais os
riscos inerentes a atividade sao analisados e administrados diretamente pela diretoria, acompanhando
o controle dos fatores de exposigéo a riscos de mercado, crédito e institucionais.

c) Estrutura de gerenciamento de riscos de mercado

Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacao
dos valores de mercado de posi¢des detidas pela Distribuidora. O gerenciamento do risco de mercado
consiste em um conjunto de instrumentos para a identificagdo, mensuragdo, a avaliagdo, o
monitoramento e o controle do risco, com uma clara definigao de responsabilidades, niveis de algada
e de reporte.

A Distribuidora possui politicas e estratégias para o gerenciamento do risco de mercado baseadas nas
diretrizes do Comité de Basiléia, estando em conformidade com a Resolugao BCB n° 4.557/2017.
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d) Estrutura de gerenciamento de risco de liquidez

Risco de liquidez pode ser entendido como a possivel incapacidade de a Distribuidora honrar suas
obrigagbes, causada pela ocorréncia de desequilibrios entre a entrada e saida de recursos no fluxo
de caixa.

A Distribuidora geréncia o risco de liquidez através do permanente monitoramento do fluxo de caixa
esperado, definicdo de niveis minimos de liquidez, de um plano de contingéncia, da delegagéo de
responsabilidades, de niveis de algada e de reporte. Este gerenciamento é baseado nas diretrizes do
Comité de Basiléia, estando em conformidade com a Resolugdo BCB n° 4.557/2017.

e) Estrutura de gerenciamento de risco de crédito

Conforme a Resolugao BCB n° 4.557/2017, a Distribuidora considera risco de crédito “a possibilidade
de ocorréncia de perdas associadas ao ndao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas
respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de contrato de crédito
decorrente da deterioragdo na classificagcdo de risco do tomador, a redugdo de ganhos ou
remuneracgdes, as vantagens concedidas na renegociagao e aos custos de recuperagéo”

Na Distribuidora, o gerenciamento do risco de crédito consiste na avaliagdo e no monitoramento de
forma continua dos valores a receber referentes a prestagao de servigos, uma vez que a entidade nao
realiza operagdes de crédito ou com caracteristicas de concessao de crédito. O monitoramento é feito
através de reunibes semanais entre os gerentes de relacionamento de clientes e a diretoria.

f) Relatérios de risco de mercado de riscos operacionais

Os relatérios com as descri¢gdes das estruturas de gerenciamento dos riscos de mercado e dos riscos
operacionais encontram-se disponiveis na sede da Distribuidora situada na Rua Alves Guimaraes,
n° 1212, Sao Paulo - SP.

Acordo de Basiléia

O Bacen determina as instituicdes financeiras manter um Patrim6nio de Referéncia (PR), PR Nivel I,
Capital Principal e Adicional de Capital Principal, compativeis com os riscos de suas atividades, superior
ao requerimento minimo do Patrimdnio de Referéncia Exigido (representado pela soma das parcelas de
risco de crédito, risco de mercado e risco operacional).

A partir de junho de 2024, conforme definido pelo Bacen, a MAF DTVM passou a compor o Conglomerado
Prudencial da BRL Trust DTVM SA como participante e desta forma esta desobrigada de efetuar o célculo
individual de Basiléia.
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Eventos subsequentes

Durante o primeiro semestre de 2025, foi registrada provisdo para riscos no montante de R$ 1.480 mil,
referente a agio trabalhista em curso. Na ocasido do encerramento contabil do primeiro semestre de 2025,
o departamento juridico interno da Distribuidora atribuiu a referida agdo o prognéstico de perda provavel,
correspondente a 100% do valor da causa (R$ 1.480 mil), com base na melhor estimativa disponivel para
a Administracéao.

Em setembro de 2025, apds novos desdobramentos processuais, tanto o escritério de advocacia quanto
o departamento juridico interno revisaram o progndstico de perda, reclassificando-o de provavel para
possivel. Diante dessa reavaliagéo, a provisdo sera revertida no segundo semestre de 2025,
permanecendo o acompanhamento continuo da evolugéo da causa e de seu respectivo risco

* % % % %

53731
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